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(Reuters) &€ Italie les frais da€™emprunt a grimpA®© A leurs niveaux les plus A©levA©s depuis Rome ad
la&€™euro le vendredi, accumulant pression sur le gouvernement nouvellement installA© de Mario Monti A
la fin de la semaine de la zone euro contaminA®© crise mA2me refuge sA»r en Allemagne.

Punir une vente da€™obligations, dans lequel 1a€™ Italie a A©tA© contraint de payer un enregistrement 6.
100 pendant six mois le papier, est venu aprA’s un dA©sastreux allemand aux adjudications
da€™obligations plus tA't dans la semaine et les dirigeants de la France, la€™Allemagne et Ia€™ ltalie na
faire des progrA”s dans la lutte contre la crise de la dette croissante.

Au vu des signes que la zone euro contagion se propage, des indications apparues A Madrid que le
parti populaire, sous forme de prAat A un gouvernement dans les semaines A venir, peuvent
sa€™appliquer A 1a€™aide internationale pour consolider ses finances.

AprA’s avoir remportA© les A©lections ce mois-ci, le PP Mariano Rajoy hACrite de Ia€™A©conomie sur le
de la rA©cession, une dure 2012 dA®ficit public cible, les coAx»ts de financement driven A prA’s de
niveaux insoutenables de la dette par marchA©s nerveux et un secteur banque battues avec des

milliards da€™euros de troublA©e actifs sur ses livres.

Mardi de lancement par le Fonds monACrtaire international da€™une facilitA© de crA®@dit pour financiA rer
responsable les pays A risque de la zone euro crise de la dette lui donne un potentiel survie il voudra
peut exploiter.

ag€oceJe ne crois pas la dA©cision a AGtA© prise a€! mais ca€™est Ia€™une des options sur la table, parce
interrogA© A ce sujet. Mais nous avons besoin de plus de temps et plus da€™informations sur €™ ACta
des choses,a€« une source proche de la PP a dA©clarA© A Reuters.

La€™Italie de vente aux enchA’N'res le vendredi, dA©crite par un analyste comme a€cehorrible,a€s effrayAc
investisseurs plus loin et poussA© deux ans les rendements sur le marchA© secondaire A un A“il-
arrosage euro vie haut de plus de 8 p. 100.

A€Jong terme de la dette est au-dessus da€™une a€celigne rougea€e, de 7 pour cent qui ont forcA© le Po
GrA"ce et [a€™Irlande en renflouements que I1&€™ Europe ne pouvait pas se permettre de la plus grande
A©conomie italienne.

Spirale des coA»ts dA€™emprunt ont ajoutA© A la pression exercA©e sur Monti du gouvernement de
technocrates, A la hA¢te sous serment en ce mois aprA’s que le premier ministre, M. Silvio
Berlusconi a AGtA® fourni avec votre ordinateur de bureau en tant que pressions A©conomiques a
augmentA©.

Affaires A©conomique et monAGtaire europA@enne le commissaire Olli Rehn a jetA© sa sauvegarde
derriA"re Monti mais a averti que swift action A®tait nA©cessaire pour contenir [&€™escalade zone euro
crise de la dette.

Il a rejetA© craint que la survie de l&€™euro a AOtA© en question, mais a dit que la crise avait atteint le cc
de la monnaie unique.

Cette a€ceeffet de contagion a AOtA® touchant la proximitA© de la base et mA2me toucher la base elle-mi
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il adit A un confAGrence de presse aprA’s rA©union Monti A Rome.

a€cell montre que ca€™est un phA©nomA ne de plus en plus sy§tA©mique, qui appelle A une forte financ
pare-feu afin de contenir cette contagion et avoir un contrepoids A cette turbulence du marchA®©.a€e

YEUX sur BCE

Avec la Banque centrale europA©enne de plus en plus pression pour une action plus efficace,
guelque chose qua€™il et lA€™Allemagne continuent A s&€™opposer, en public, les fonctionnaires ont st
un scA®©nario possible que pourrait sortir de I1&€™impasse.

Une poussA©e par pays de la zone euro vers [a€™intA©gration fiscale trA’s ACtroite pourrait donner A la
la marge de manoeuvre nAGcessaire A augmenter considA©rablement zone euro bond achats et
stabiliser les marchACs.

La BCE, qui ne peut pas financer directement les gouvernements, a AOtA© 1a€™achat Italien et Espagnol
obligations par intermittence sur le marchA© secondaire depuis le mois da€™aoA»t pour tenter de
maintenir leurs coA»ts da€™emprunt et de contenir lA€™Europe souveraine du problA"me de la dette.

Mais la€™italien et |a€™espagnol des rendements ont nA©anmoins atteint des niveaux que les A©conom
voir comme intenables, la possibilitA© que Rome et Madrid sera forcA© da€™obtenir da€™urgence un
financement international.

a€ceNous ne sommes pas loin de un point oA la dislocation sur les marchA©s est tellement gros que
transmission de la politique monA®taire ne fonctionne pas A tous les,a€- a dit un fonctionnaire en cause
dans |[a&€™A®laboration de la zone euro zone euro la rA©ponse politique A la crise.

a€eSi la BCE a la€™assurance que nous nous dirigeons vers une union fiscale, ils pourraient Adtre prA2ts
faire toutes les out,a€- a-t-il dit

La Belgique, qui avait toujours vantA© da€™Aatre capable de stabiliser sa position en dA©pit de la dette
ayant eu aucun gouvernement depuis 18 mois, a vu sa cote de crA©dit dA©classACs.

impasse politique A Bruxelles vous y Adtes invitA© Standard & Poora€™s A couper la Belgique de sa cot
de crACdit A double-A A partir de double-un-plus, citant prA©occupations au sujet du financement et de
pressions du marchA©, comme la zone euro crise de la dette continue de s&€™aggraver.

a€ceNous avons besoin da€™une rA©ponse qui est claire et crA©dible si nous voulons A©viter le pire,a€e
de premier ministre intA©rimaire, Yves Leterme, dit la tA©IACvision belge.

La version antA@rieure suivie de difficultA©s cette semaine en Belgique de tenter de former un
gouvernement. M. Elio di Rupo, chef de la langue franA8aise socialistes, ont essayA®© de former un
gouvernement fondA© sur une six-partie coalition.

Grecque, la source de la zone euro la crise de la dette, fourni une autre source de diffA©rend.

Les investisseurs les soucis intensifiA© aprAs les rapports que la GrA"ce a AOtA® exigeante des dures
conditions de crA©anciers sur un AGchange da€™obligations proposA© a€” critique pour rA©duire sa dett
da€™AO©viter par dAGfaut.

Banques;eprA@sentA@es par [a€™Institut de finance internatiorlale agcord le mois dernier pour amortir la
valeur thA©orique de leurs grecque bondholdings par 50 p. 100 A la rA©duction du ratio de la dette de la
GrA"ce 120 p. 100 de son produit intA©rieur brut da€™ici 2020.

Mais la GrA ce ACtait exigeant que ses nouvelles obligationsa€- valeur actuelle nette &€” une mesure de |
valeur actuelle des flux de trA©sorerie futurs a€” A%re coupA©s de 25 p. 100, une mesure beaucoup plus
sACVAres que les banques avaient A [a€™esprit, en fonction de personnes informA®©es sur la question.
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